12 de novembro de 2024
155/2024-PRE

OFICIO CIRCULAR

Participantes do Listado e Balcdo B3

Ref. Compensacao de margem de posicoes de opgoes flexiveis com CCP
com operacoes de compra de ativos no mercado a vista de renda
variavel

Atendendo a mais uma demanda do mercado, a B3 informa que, a partir de
18/11/2024, sera possivel compensar a margem de posicoes vendidas de opgoes
flexiveis com contraparte central (CCP) com operagdes de compra de ativos no

mercado a vista de renda variavel.

Essa entrega tem como objetivo possibilitar a compensacdo de margem na
contratacao de operagdes que combinam opcdes flexiveis de compra (calls) com
contraparte central (CCP) vendidas e a compra do mesmo ativo-objeto no

mercado a vista durante o ciclo de liquidagdo dessa compra.

Atualmente, neste cenario, ha um descasamento de 1 dia entre 0 momento que
ocorre a chamada de margem do comitente vendedor da opcao e o momento
em que o ativo a vista se torna disponivel para depdsito como colateral da propria

operacao.

Essa compensacdao de margem ocorrera caso sejam cumpridos os requisitos

descritos abaixo.
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(i) O portfélio do comitente deve possuir uma posicdo de compra no
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mercado a vista ainda em ciclo de liquidagdo e uma posicao vendida de
opgao flexivel de compra (call) com CCP que tenha sido registrada no
mesmo dia da realizacdo da compra no mercado a vista e tenha exposicao

ao mesmo fator de risco (o ativo-objeto) nas mesmas quantidades.

(ii) A compra no mercado a vista deve ser indicada, no processo de alocacao,

para liquidacao na carteira de garantias (2390-6).

(iii) O ativo-objeto deve ser elegivel como colateral perante a CCP e seu limite
de aceitacao, incluindo as quantidades de ativo-objeto dessas operacdes,

nao pode ser superado.

(iv) Deve ser adotado o modelo de colateralizagédo de operagdes do mercado
a vista pelo participante de negociacdo pleno ou participante de

liquidacao.

Em caso de falha de entrega na liquidacdo da compra no mercado a vista, as
compensacdes de risco deixam de consideradas a partir do momento de

identificacao da falha.

Todos os critérios existentes de elegibilidade e os limites de aceitagdo de ativos
para constituicdo de garantia aplicam-se a solucao a ser implementada, ou seja,
nao havera a compensacdo mencionada no caso de ativos (i) nao elegiveis a
constituicao de garantia; ou (ii) elegiveis a constituicdo de garantia, mas cujo

limite de aceitacao tenha sido superado.
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Quanto a alteragdo de carteira na alocacao de operacbes de compra de ativos
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previamente indicados para liquidacao na carteira de garantias, a Unica forma
permitida para alterar essa indicagdo sera através do procedimento de exclusao
de alocacao, a partir do qual podera ser feita nova inclusao de alocagdo com a
alteracdo da informacdao de carteira. Em complemento, serda vedada a
possibilidade de alteracdo de carteira de instrucdo de crédito de ativos

previamente alocados para liquidagao na carteira de garantias.

Por fim, informamos que em 18/11/2024 entrara em vigor nova versao do
Manual de Procedimentos Operacionais da Camara B3 (Manual) com as
alteracOes relativas a indicacao da carteira de garantias para a liquidagdo por

entrega de operagdes de compra de ativos do mercado a vista de renda variavel.

As alteracdes estao descritas no Anexo deste Oficio Circular.

A nova versdao do Manual estara disponivel em www.b3.com.br, Regulacao,
Estrutura normativa, Regulamentos e manuais, Compensacao, liquidacao e

gerenciamento de riscos, Acessar documentos, Camara B3.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Superintendéncia de
Suporte aos Processos e Servigos de Liquidacao pelo telefone (11) 2565-5013 ou

e-mail liguidacao.posicoes@b3.com.br.

Gilson Finkelsztain Mario Palhares
Presidente Vice-Presidente de Operacdes —
Negociacao Eletronica e CCP
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Anexo do OFICIO CIRCULAR 155/2024-PRE

Descricao das Alteracoes no Manual de Procedimentos Operacionais da

Camara B3

CAPITULO 6 - CAPTURA, ALOCACAO E REPASSE DE OPERACOES
6.2. Alocacao de operacoes
6.2.1. Procedimentos relativos a alocacao de operacoes

= Retirada da restricao de indicagcdo da carteira de garantias em operacao de
compra no mercado a vista.

» Inclusdo de procedimento referente a exclusdao de alocacdao para operagdes
previamente alocadas para a carteira de garantias. Esse procedimento sera a
Unica forma aceita para alteragdo de dados de custddia de operacdes
alocadas para a carteira de garantias, uma vez que a sua alteracao direta é

vedada, conforme previsdo incluida no Capitulo 8 descrita a seguir.

CAPITULO 8 - COMPENSACAO MULTILATERAL

8.1. Procedimentos de compensacao

8.1.2. Apuracao do saldo liquido multilateral em ativos custodiados na
central depositaria da B3

8.1.2.4. Alteracao da carteira na instrucao de liquidacao

Complementacgao do texto para restringir a possibilidade de alteracdo de carteira
de instrucdo de crédito de ativos previamente alocados para liquidacdo na

carteira de garantias.

Este Oficio Circular produz efeitos a partir da data de sua publicacéo, respeitados os prazos especificos de vigéncia, se houver.
O teor deste documento confere com o original assinado, disponivel na B3.
Praca Antonio Prado, 48 - 01010-901 — S&o Paulo, SP | Tel.: (11) 2565-5000.

INFORMACAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



